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以下資料由凱勝綠能科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：凱勝綠能科技股份有限公司 (股票代號：2246 )
	輔導推薦證券商
	富邦綜合證券股份有限公司、台新綜合證券股份有限公司、
統一綜合證券股份有限公司、永豐金證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	富邦綜合證券股份有限公司  張玉如  (02)27716699分機66672

	註冊地國
	不適用

	訴訟及非訟代理人
	不適用


	輔導推薦證券商認購凱勝綠能科技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦
	協辦

	
	富邦綜合證券股份有限公司
	台新綜合證券股份有限公司
	統一綜合證券股份有限公司
	永豐金證券股份有限公司

	認購日期
	民國106年4月20日

	認購股數（股）
	1,000,000
	200,000
	150,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.70%
	0.54%
	0.41%
	0.27%

	認購價格
	每股新台幣46元

	認購價格之訂定

依據及方式
	目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。證券投資分析常用之股票評價方法主要包括：

(1)市場法：本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)及股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，均透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整。

(2)成本法：亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎。

(3)收益法則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。

以上股票評價方法，因成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；另收益法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故以凱勝綠能科技股份有限公司(以下簡稱凱勝綠能或該公司)之產業性質，以市場法作為評估基準較為適當。

本次興櫃認購價格訂定係依照一般市場承銷價格訂定模式，參考本益比法及股價淨值比法，作為該公司提出股份由輔導推薦證券商認購之參考價格訂定依據。該公司目前主要係從事電動大客車、電動自小客車與電動堆高機買賣及相關零組件保固維修。經參考國內已上市/櫃之同業資料，並無與該公司之產品完全相同之同業，故選擇與該公司所營事業較為相近者：華德動(股票代號2237)、立凱-KY(股票代號5227)及和泰汽車(股票代號2207)作為比較分析之對象。經參酌相關同業、財團法人證券櫃檯買賣中心及證券交易所股份有限公司所公告之相關資訊評估如下：
1.平均本益比

         月份

公司

106年3月

106年4月

106年5月

平均

華德動(2237)

註

註

註

註

立凱-KY(5227)

註

註

註

註

和泰汽車(2207)

18.08

17.68

19.23

18.33

電機機械類-上市

21.32

21.25

22.66

21.74

電機機械類-上櫃

18.77

18.84

21.47

19.69

資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心及證券交易所網站。
註：依公開資訊觀測站資料顯示，該公司105年度經會計師查核簽證財務報告之稅後每股盈餘為負數，故不擬列入計算。
2.平均股價淨值

         月份

公司

106年3月

106年4月

106年5月

平均

華德動(2237)

2.68

3.26

3.02

2.99

立凱-KY(5227)

1.87

1.64

1.58

1.70

和泰汽車(2207)

4.5

4.4

4.68

4.53

電機機械類-上市

1.90

1.90

1.91

1.90

電機機械類-上櫃

2.08

2.09

2.21

2.13

資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心及證券交易所網站。
註：華德動為興櫃公司，其股價淨值比係以各月成交均價除以105年度財務報告之每股淨值計算。

承上列表格所示，該公司之採樣同業及上市/櫃電機機械類股於最近三個月(106年3~5月)平均本益比區間約介於18.33倍至21.74倍之間，若以該公司105年每股盈餘2.65元為基礎計算，依上述本益比區間計算參考價格區間為48.57元~57.61元。該公司之採樣同業及上市/櫃電機機械類股於最近三個月(106年3~5月)平均股價淨值比介於1.70倍至4.53倍，若以該公司105年12月31日之每股淨值15.70元為基礎計算，其依上述股價淨值比區間推算之參考價格區間為26.69元至71.12元。綜上，該公司依股價淨值比法計算之價格區間為26.69元至71.12元。經綜合考量該公司所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，由本承銷商與該公司共同議定興櫃認購價格為46元，應尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	【公司介紹】
凱勝綠能科技股份有限公司(以下簡稱凱勝綠能)設立於民國101年3月28日，發展初期即致力投入電動大客車綠能產業的佈局，初期因為未有大客車製造廠資格，故委託具合格執照公司組裝製造，目前主要從事電動大客車、電動自小客車與電動堆高機買賣及相關零組件保固維修，未來將逐步朝向自行組裝製造、生產及買賣。截至民國106年6月底止，實收資本額為新台幣370,000仟元。
凱勝綠能自成立以來，以純電動大小客車作為主要發展重點，4年來經由客運業的運營回饋及公司建立優秀的售後技術服務團隊，凱勝綠能公司所銷售的電動大客車不論在電池續航力或者車輛妥善率上，均優於目前台灣之同業，加上純電動客車的鋰鐵電池、電控系統、電機馬達驅動技術及次控制系統為電動車重要的核心技術，凱勝綠能公司藉由過去客運業者的運營實績所蒐集到前述電池、電控及電機等眾多寶貴的參數數據，結合台灣優秀的高科技公司共同開發台灣產製的動力電池、電機及車載電控等系統，相信未來1~2年將會有成果，另外最近半年更加入新車型開發及電動車資訊通計劃開發等研究，已具相當之成果。
【歷史沿革】
日期

重要紀事

民國101年
公司設立，實收資本額新台幣500仟元。

民國102年
委託製造廠馨盛汽車送驗財團法人車輛研究測試中心(ARTC)各項電動大客車K9A的測試認證，並取得財團法人車輛安全審驗中心(VSCC)車輛型式安全審驗合格證明。
民國103年
1.現金增資新台幣46,500仟元，增資後實收資本額為新台幣47,000仟元。

2.委託組車廠馨盛汽車取得電動大客車K9A車輛型式安全審驗合格證明。

3.交車予苗栗客運2台電動大客車K9A。
民國104年
1.公司名稱由台灣比亞迪電動車業股份有限公司變更為凱勝綠能科技股份有限公司。

2.現金增資新台幣89,730仟元，增資後實收資本額為新台幣136,730仟元。

3.交車予雲林客運1台電動大客車K9A。

4.交車予南台灣客運2台電動大客車K9A。

5.委託製造廠馨盛汽車取得電動大客車K9A六大性能認證合格證明。
民國105年
1.現金增資新台幣170,770仟元，增資後實收資本額為新台幣307,500仟元。

2.交車予雲林客運5台電動大客車K9A。

3.交車予南台灣客運3台電動大客車K9A。

4.交車予捷順交通45台電動大客車K9A。

5.交車予太魯閣客運16台電動大客車K9A。

6.設立電動大客車K9A組裝廠台中太平廠。

7.購置嘉義馬稠後工業區萬坪土地建置電動車研發暨生產基地。

8.委託必翔電動汽車取得電動自小客車e6H車輛型式安全審驗合格證明。
民國106年

1.交車予阿里山客運8台電動大客車K9A。

2.現金增資新台幣62,500仟元，增資後實收資本額為新台幣370,000仟元。
3.預計取得電動大客車K9F車輛型式安全審驗合格證明。

4.本公司股票於106年1月13日公開發行。
【經營理念】
品質為先，創新服務；誠信經營，關懷社會。

該公司致力於開發先進的技術，來改變能源使用的方式，逐步朝向更為節能，更可持續的發展之路，以提供客戶優良品質，來滿足顧客的需求。

建立以誠信為基礎的企業文化，為員工、顧客、廠商們創造雙贏的局面。

作為肩負責任的企業公民，在實現自身可持續發展的同時，也為促進人類社會可持續發展，矢志與員工、社會大眾共享美好的未來。
【未來展望】
1.增強與外包協力廠商於生產技術升級及產能支援的合作關係，並同步進行建廠計畫，以便獲得穩定充足之產能與技術服務。

2.提高整體產品品質與出貨時程，提升出貨達成率，並快速回應客戶需求。

3.持續與配合客戶營運計畫，提出且具競爭力之服務方案。

4.建立健全之管理制度，落實公司經營理念，實現企業永續經營的願景。


                                                                          

	主要業務項目：

目前主要係從事電動大客車、電動自小客車與電動堆高機買賣及相關零組件保固維修，未來嘉義新廠落成，將逐步朝向自行組裝製造、生產及買賣。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

上游

中游

下游

零組件

模組系統

次系統車廠

終端應用

‧電池模組

‧電控系統
‧電機馬達驅動技術及次控制系統
‧車體零部件
‧電池管理系統

‧整合開發技術

車體組裝

‧商用客運
‧酨具租賃業務

‧充電站業務



	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	電動 大客車
	[image: image3.png]



	市區客運運輸載具

公路客運運輸載具

國道客運運輸載具
	921,400
	96.24

	電動自小客車
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	多元計程車

一般計程車

汽車共享
	0
	0

	電動 堆高機
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	倉儲搬運
	0
	0

	其他
	
	充電式停車站及其他零組件
	35,973
	3.76

	合     計
	957,373
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	101年
(註1)
	102年

(註2)
	103年
(註3)
	104年
(註3)
	105年
(註3)
	 106年截

至6月份止
(自結數)
(註1)

	營業收入
	340
	97
	19,668
	40,848
	957,373
	141,755

	營業毛利
	168
	-
	7,494
	4,265
	156,910
	23,510

	毛利率(%)
	49.41
	-
	38.10
	10.44
	16.39
	16.58

	營業外收入
	1
	1
	108
	1,542
	521
	591

	營業外支出
	-
	-
	(6)
	(2,358)
	(4,260)
	(8,678)

	稅前損益
	(874)
	(2,673)
	(1,816)
	(29,485)
	73,421
	(42,053)

	稅後損益
	(746)
	(2,802)
	(1,816)
	(28,020)
	62,920
	(42,858)

	每股盈餘（元）
	(14.92)
	(56.04)
	(0.70)
	(3.68)
	2.65
	(1.16)

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	26,581
	-


(註1)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
(註2)係依我國財務會計準則編制，並經會計師查核簽證。
(註3)係依國際會計準則編制，並經會計師查核簽證。
	最近五年度簡明資產負債表

                  單位：新台幣仟元

	年度

項目
	101年

(註1)
	102年

(註2)
	103年

(註3)
	104年

(註3)
	105年

(註3)

	流動資產
	16,371
	11,566
	41,516
	97,569
	801,026

	基金及長期投資
	-
	-
	-
	24,578
	50,692

	固定資產
	-
	-
	77
	2,756
	8,413

	無形資產
	-
	-
	1,543
	12,595
	19,245

	其他資產
	526
	1,996
	3,448
	3,851
	93,546

	資產總額
	16,897
	13,562
	46,584
	141,349
	972,922

	流動

負債
	分 配 前
	17,144
	16,610
	4,949
	38,004
	490,242

	
	分 配 後
	17,144
	16,610
	4,949
	38,004
	490,242

	長期負債
	-
	-
	-
	-
	-

	其他負債
	-
	-
	-
	-
	-

	負債

總額
	分 配 前
	17,144
	16,610
	4,949
	38,004
	490,242

	
	分 配 後
	17,144
	16,610
	4,949
	38,004
	490,242

	股本
	500
	500
	47,000
	136,730
	307,500

	資本公積
	-
	-
	-
	-
	145,645

	保留

盈餘
	分 配 前
	(746)
	(3,548)
	(5,365)
	(33,385)
	29,535

	
	分 配 後
	(746)
	(3,548)
	(5,365)
	(33,385)
	2,954

	長期股權投資

未實現跌價損失
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	-
	-
	-
	-
	-

	股東權益總額
	分 配 前
	(246)
	(3,048)
	41,635
	103,345
	482,680

	
	分 配 後
	(246)
	(3,048)
	41,635
	103,345
	482,680


(註1)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。

(註2)係依我國財務會計準則編制，並經會計師查核簽證。

(註3)係依國際會計準則編制，並經會計師查核簽證。
	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	103年
	104年
	105年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	38.10
	10.44
	16.39

	
	流動比率(%)
	838.88
	256.73
	163.39

	
	應收帳款天數(天)
	149
	263
	142

	
	存貨週轉天數(天)
	77
	91
	6

	
	負債比率(%)
	10.62
	26.89
	50.39


             投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image7.png]



公司概況資料表
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